Mercado de bienesy de dinero

m Lossupuestos de este model o son:

Mishelle Segui

Economia cerrada
Precios fijos
Tasadeinterés flexible
Desempleo

L as empresas estan dispuestas a ofrecer |a cantidad
de produccion gue se demanda a ese nivel de
precios. Por o tanto, suponemos que € nivel de
produccion que estan dispuestas a ofrecer las
empresas a nivel de preciosPesed Y,

1. Suponemos por |o tanto que la curva de oferta agregada a
corto plazo es plana.
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Equilibrio ssimultaneo

m LascurvaslSy LM resumen |las condiciones que
tienen que satisfacerse para que se hallen en
equilibrio los mercados de bienesy de dinero,
respectivamente

Para gue se encuentren en equilibrio
simultaneamente, lostipos de interésy los niveles
de renta tienen que ser tales que tanto €l mercado
de bienes como € de dinero se encuentren en
equilibrio

Esta condicion se satisface en el punto £ dela
siquiente grafica

Mishelle Segui ITAM, 2007 Economia 11



Goods and Money Market Equilibrium
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m El tipo deinterésde equilibrio esi,y ©
nivel derentade equilibrioesY ,, dadas las
variables exogenas, en particular, la oferta
monetariarea y lapoliticafiscal

En el punto £, tanto e mercado de bienes
como & de activos se encuentran en

equilibrio
El tipo deinterésy € nivel de produccion

son determinados por la interdependencia
de los mercados de dinero (LM) y de bienes

(£S)
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Variaciones de los niveles de equilibrio
delarentay del tipo de interes

m Losnivelesdeequilibrio delarentay ddl tipo de
Interés varian cuando se desplazalalS olacurva
LM

Por g emplo, un aumento de latasa de inversion

autonoma en los niveles de equilibrio de larenta
y del tipo de interés

Este aumento eleva el gasto autbnomo, 4, y, por lo
tanto, desplazala curva IS haciala derecha, o que da
lugar aun aumento del nivel derentay auna subida
del tipo de interés hastallegar € punto E’
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An Increase In Autonomous Spending
Shiftsthe IS Curve to the Right

Interest rate

Income, output
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Un aumento del gasto autbnomo de inversion, DI
desplazala IS haciala derecha en |a cantidad

asDl
V emos que en este caso lavariacion de larenta

solo es DY,, que es claramente menor que €l
desplazamiento de la curva IS, a:Dl

¢Por qué es esto?

Debido ala pendiente delacurva LM

S laLM fueravertical, no existiria diferencia entre €
grado de desplazamiento horizontal delacurvalSy
lavariacion de larenta

Si laLM fuerahorizontal, €l tipo de interés no
variaria cuando se desplazala IS
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El aumento del gasto autonomo tiende aelevar €
nivel derenta

Pero un aumento de larenta e evala demanda de
dinero

Al mantenerse fijala oferta monetaria, € tipo de
Interes tiene que subir para que la demanda de
dinero sigasiendo igual alaofertafija

Cuando € tipo de interés sube, el gasto de
Inversion disminuye debido aque lainversion esta
rel acionada negativamente con € tipo de interées
Por |o tanto, la variacion de larentade equilibrio
es menor gue e desplazamiento horizontal dela
IS, acDl
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Obtencion de la curva de demanda agregada

La curva de demanda agregada representa
los sucesivos equilibrios IS-LM que se
dan manteniendo constantes el gasto
autonomo y la oferta monetaria nominal

y permitiendo que varien los precios

Unasubida del nivel de precios significa
unareduccion de la oferta monetaria real,
una curva LM desplazada hacialaizquierda
y un descenso de |la demanda agregada
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m Supongamos que €l nivel de preciosde la
economiaes P,

m El pandl (a) dela siguiente grafica muestra
el equilibrio IS-LM
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Interest rate

Derivation of the
Aggregate Demand

Schedule

Y, Y,

Income, output
b
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Andisisforma del modelo IS-LM

m LaintersecciondelascurvasiSy LM
determinalarentade equilibrioy €l tipo de
Interes de equilibrio

m CurvalS: Y =ag(A-hi)

m CurvalLM:
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_ainterseccion delascurvas IS y LM de

0s graficos corresponde a una situacion en
a que se cumplen las ecuaciones IS y LM:
el mismo tipo deinterésy el mismo nivel de
renta garantizan el equilibrio tanto en €
mercado de bienes como en el de dinero

m Por lo que sustituimos la ecuacion (7a) en
la (5)
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m Despejando el ingreso de equilibrio:

a.b M

h+a bk P
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m Laecuacion (8) muestraque €l nivel de
renta de equilibrio depende de dos
variables exogenas: el gasto autbnomo (4),
Incluidos e consumo y lainversion
autonomos (C el) y los parametros de la
politicafisca (G, TR); y lacantidad real de

dinero (M/P)
Larentade equilibrio es mayor cuanto mas

ato es € nivel de gasto autbnomo A, y
mayor la cantidad de saldos reales
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La ecuacion (8) es la curva de DA. Resume
la relacion IS-LM que relaciona Y y P,
dados los niveles de Ay M

m Dado que P se encuentraen €
denominador, la DA tiene pendiente
negativa, sefialando larelacion inversa
entreY y P
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m El tipo deinterésde equilibrio, 1, se halla
Introduciendo € nivel derentade
equilibrio, Y, delaecuacion (8) enla
ecuacion delacurvalLM (7a):

__agk )
h+a bk  h+a_ bk P

l
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m Laecuacion (9) muestraqgue € tipo de
interes de equilibrio depende de los
parametros de |la politicafiscal del
multiplicador y del t&rmino A y dela
cantidad real de dinero

m Cuando aumentala cantidad real de dinero,

el tipo de interés de equilibrio baa
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El multiplicador de la politicafiscal

El multiplicador de la politica fiscal muestra
cuanto varia el nivel de renta de equilibrio
cuando aumenta el gasto publico, manteniendo
constante la oferta monetaria real

V eamos |la ecuacion (8) y consideremos la
influencia de un incremento del gasto publico en
el ingreso B

El incremento del gasto publico, DG, es una
variacion del gasto auténomo, por lo que DA=DG

El efecto de lavariacion de G viene dado por |o
siguiente;
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__agh
h+a bk

0 (10)

m gesel multiplicador fiscal o del gasto
publico unavez que se tiene en cuenta el
gjuste del tipo de interés

m Dicho multiplicador mide e impacto de un
aumento en el gasto publico sobre €
producto
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Comparaciondea.y g

ges menor que ag (el multiplicador de la politica
fiscal es menor que el multiplicador keynesiano)

g - ah o 1

— < —_
h+a bk ©1-¢(1- 1)

yaque ges menor que 1

Representa el efecto amortiguador del aumento
de los tipos de interés que acompaliia a una
expansion fiscal en € modelo |S-LM
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m Laexpresion delaecuacion (10) escas igual acero
s h esmuy pequefio y queesigual aag S htiendea
Infinito

Estos dos casos corresponden alas curvas LM
vertical y horizontal, respectivamente

Del mismo modo, cuando €l valor deb o de k es alto,
lainfluenciadel gasto publico en larenta es menor

Cuando € valor de k es alto, significa que la demanda de
dinero experimenta un gran incremento cuando aumenta
larentay por lo tanto, es necesaria una elevada subida de
|os tipos de interés para mantener el mercado de dinero en
equilibrio, lo cual, cuando €l valor de b es alto, implica
una gran reduccion de la demanda agregada privada.
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El multiplicador de |a politica monetaria

El multiplicador de la politica monetaria
muestra cuanto aumenta el nivel de
renta de equilibrio cuando aumenta la
oferta monetaria real, manteniéndose
constante la politica fiscal

Utilizando |a ecuacion (8) paraexaminar la
Influencia de un aumento de la oferta
monetariarea en larenta, tenemos:
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DY _ég_ a.b
D(M/P) h~ h+a bk

m Cuanto masbgossonlosvaloresdeiry ky
mas altoslosde b y a;, mas expansiva es
la influencia de un aumento de los saldos
reales en el nivel de rentade equilibrio

m Cuandolosvaloresde b y de a son altos,
la curva IS es muy plana
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El modelo IS-LM es el modelo basico de DA que
tiene en cuenta tanto  mercado de dinero como 4
de hienes

Pone énfasis en los canales através de los cuales la
politica monetariay la politicafiscal intluyen en la

economia

LalS muestralas combinaciones de tipos de interes
y niveles de ingreso con los que el mercado de
bienes se encuentra en equilibrio
Las subidas del tipo de interés reducen la DA al reducir €
gasto de inversion. Por |o tanto, cuando los tipos de
interés son mas altos, el nivel derentaen el que €

mercado de bienes se encuentra en equilibrio es mas bgo:
la curvalS tiene pendiente negativa.

Mishelle Segui ITAM, 2007 Economia I1




L a demanda de dinero es una demanda de saldos
reales, por lo que un aumento de larentareal
genera un aumento en dicha demanda atodos |os
tipos de interés. Esta aumenta cuando aumentala
rentay disminuye cuando sube €l tipo de interes,
gue esl el costo de tener dinero en lugar de otros
activos

Cuando la oferta de saldos reales viene dada
exdgenamente, la curva LM, gque representa €
equilibrio del mercado de dinero, tiene pendiente
positiva
El tipo deinterésy € nivel de produccidn son
determinados conjuntamente por el equilibrio
simultaneo de los mercados de bienesy de
dinero, que es & punto de interseccion delalSy

laLM

Mishelle Segui ITAM, 2007 Economia 11




5. Lapolitica monetaria afecta ala economia
primero a afectar a tipo de interésy después a
afectar alaDA

Un aumento de |a oferta monetaria reduce €l tipo de
Interes, eleva e gasto deinversiony laDA vy, por lo
tanto, aumenta la produccion de equilibrio.

_ascurvas ISy LM determinan conjuntamente

acurvade DA

|_os cambios de la politicamonetariay de la
politicafiscal afectan alaeconomiaatravésde
os multiplicadores de la politica monetariay de
apoliticafiscal
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